NEWSLETTER
Mayo 2015

cver reen

LEGAL

Ley 9/2015, de 25 de mayo, de medidas
urgentes en materia concursal

Nueva reforma de la Ley concursal
tras la convalidacion y tramitacion
como proyecto de ley del Real
Decreto-ley 11/2014

il iih
I
il g

:
:

AREAS: Financiero (Banking & Finance)
Concursal y reestructuraciones

CONTACTO: a.campo@evergreenlegal.es


mailto:a.campo@evergreenlegal.es

ever reen

INTRODUCCION Y RESUMEN EJECUTIVO ....coevuerrernererereseseessessessessessssssssssssssessessessenses 2
1. MODIFICACIONES EN M’ATERIA DE CONVENIO (INCLUYENDO PRECEPTOS
RELATIVOS A LA FASE COMUN) ....cuuuuiiiininnniniuiiiiininnniisnisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 5
1.1 Principales modificaciones en fase de CONVENIO........ccccvieiieciiii it 5
1.2 Otras modificaciones en fase de CONVENIO.........ccccuciiiiiiiiiiiiic 6
1.3 Modificaciones en materia de fase cOmMUN .........ccecviiiiiiiiiiiii e, 7
2. MODIFICACIONES EN MATERIA DE LIQUIDACION........cceeverueererrerreereeseeeeseessesaessessenns 8
3. MODIFICACIONES EN MATERIA DE CALIFIACION .......ccevuerrereeeeeeeeeeseesseseessessnssens 10
4. MODIFICACIONES EN MATERIA DE ACUERDOS DE REFINANCIACION............cceeuenene 11
5. MODIFICACIONES EN MATERIA DE ACUERDOS DE REFINANCIACION.........c.cccueeuen.e 13

NEWSLETTER - Financiero / Concursal y reestructuraciones Pégina 1



ever reemn

LEGAL

INTRODUCCION Y RESUMEN EJECUTIVO

Ocho meses después de la convalidacion del Real Decreto-ley 11/2014, se
acaba de publicar la Ley 9/2015, que modifica de nuevo la redaccion de
numerosos preceptos de la Ley Concursal.

Como fue objeto de nuestras alertas informativas durante estos uUltimos meses, durante el
afio 2014 y principios de este 2015, se han aprobado varias reformas de la Ley 22/2003, de 9
de julio (la “Ley Concursal” o la “LC”) modificando de forma sustancial importantes
instituciones y preceptos de esta Ley:

(i)

(ii)

(iii)

el Real Decreto-ley 4/2014, de 7 de marzo, de medidas urgentes en materia de
refinanciacion y reestructuracion de deuda empresa (el “RDL 4/2014”), convalidado y
tramitado posteriormente como proyecto de ley, resultando en la Ley 17/2014, de 30
de septiembre (la “Ley 17/2014”), y que sigue pendiente de desarrollo reglamentario
por lo que se refiere al nuevo estatuto de la Administracién Concursal (en desarrollo
del articulo 27 LC);

el Real Decreto-ley 11/2014, de 5 de septiembre, de medidas urgentes en materia
concursal (el “RDL 11/2014”), convalidado el 25 de septiembre de 2014 por el
Congreso de los Diputados y tramitado posteriormente como proyecto de ley,
resultando en la Ley 9/2015 objeto de esta alerta informativa; y

el Real Decreto-ley 1/2015, de 27 de febrero, de mecanismo de segunda
oportunidad, reduccién de la carga financiera y otras medidas de orden social (el
“RDL 1/2015”) convalidado el 14 de marzo de 2015 por el Congreso de los Diputados
y actualmente tramitdndose como proyecto de ley, en fase de enmiendas al
articulado.

Con ocasion de la publicacion de cada uno de estos Reales Decretos-leyes, publicamos las
correspondientes alertas informativas analizando los principales cambios incluidos en la LC y nuestras
primeras consideraciones al respecto. En caso de no haber recibido alguna de estas alertas y tengan
interés en recibirla, por favor no duden en solicitdrnosla: acc@heyd.es

Una vez se apruebe la Ley de Segunda Oportunidad, procedente del RDL 1/2015 y actualmente en
tramitacion parlamentaria, también mantendremos debidamente informados a nuestros clientes y
amigos mediante la correspondiente alerta informativa.

Tras ocho meses de tramitacion del proyecto de ley en las Cortes Generales, este
martes 26 de mayo de 2015 se ha publicado en el BOE la Ley 9/2015, de 25 de mayo,
de medidas urgentes en materia concursal (la “Ley 9/2015”), entrando en vigor al dia
siguiente de su publicacién.

Ademas de incluir ciertas correcciones técnicas en el texto de los articulos de la LC ya
modificados en virtud del RDL 11/2014, la Ley 9/2015 ha introducido varias
modificaciones relevantes en materia de: (i) convenio; (ii) liquidacién; (iii) calificacién;
y (iv) acuerdos de refinanciacion (siguiendo el mismo orden seguido por el legislador).
Asimismo, se modifica el régimen transitorio establecido en el RDL 11/2014, asi como
otras leyes en virtud de las disposicionesfinales.
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En consecuencia, esta alerta informativa tiene por objeto realizar un
primer andlisis de las novedades incluidas por esta Ley 9/2015 respecto
al texto de la Ley Concursal ya modificado en virtud del RDL 11/2014, en
particular en aquellos preceptos que pueden afectar a las entidades
Jinancieras en su condicion de acreedores con privilegio especial en la
lista de acreedores

Antes de entrar al andlisis de estas novedades, recordemos que los objetivos principales del
RDL 11/2014 fueron:

(i) Extender al propio convenio concursal las premisas bajo las cuales el RDL 4/2014
flexibilizé el régimen de los acuerdos de refinanciacion pre-concursales con la
nueva redaccién del articulo 71 bis y de la disposicién adicional cuarta de la LC, con
objeto de: (a) permitir la continuidad de las empresas econdmicamente viables pero
excesivamente endeudadas, como algo beneficioso tanto para dichas empresas
como para la economia en general y el mantenimiento del empleo; (b) acomodar el
privilegio juridico (esto es, el relativo a los créditos concursales con privilegio general
o especial) a la realidad econdmica subyacente; y (c) respetar en la mayor medida
posible la naturaleza juridica de las garantias reales, pero de acuerdo con su
verdadero valoreconémico.

(i) Flexibilizar la transmision del negocio del deudor concursado o de alguna de sus
ramas de actividad tanto durante la tramitacién del proceso concursal como en fase
de liquidacion.

Aunque la mayoria de las modificaciones en el texto de la LC son de

caracter eminentemente técnico, destacamos como principales

novedades de la Ley 9/2015 las siguientes

e A los efectos de facilitar la valida celebracidon de la junta de acreedores y, en su caso, la
aprobacion del convenio, sin que los acreedores ordinarios puedan impedirlo cuando
exista una mayoria suficiente de acreedores privilegiados, se modifican las reglas de
computo del quérum y de mayoria necesaria para la aprobacion del convenio,
incluyendo a los acreedores privilegiados;

e Se modifica de nuevo la redaccién del articulo 5 bis de la LC relativo a la comunicacién
de inicio de negociaciones con los acreedores (o “pre-concurso”, segun la jerga habitual)
a los efectos de aclarar que serd el juez competente de conocer el concurso quien
también decida la procedencia de la comunicacidn bajo este art. 5 bis y si los bienes que
el deudor indique en su comunicacién son o no necesarios para la continuidad de Ila
actividad profesional o empresarial del deudor.

e Se incluye la llamada “regla de sindicacidn” (75% del pasivo afectado por el acuerdo de
sindicacion) a los efectos del calculo de las mayorias para que un acuerdo de
refinanciacion goce de proteccion frente a acciones rescisorias bajo el art. 71 bis LC.

e Por lo que se refiere a acuerdos de refinanciacion homologados judicialmente bajo la
disposicion adicional cuarta de la LC, y en linea con lo previsto en otros articulos de la
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LC, el valor de la garantia no puede superar el valor de la responsabilidad maxima
hipotecaria o pignoraticia que se hubiese pactado (ademds de no superar el valor del
crédito del acreedor correspondiente), y no serd necesario informe de experto
independiente cuando se trate de efectivo, cuentas corrientes, dinero electrénico o
imposiciones a plazo fijo.

e Se amplia en 2 meses (desde la entrada en vigor de la Ley) el plazo para que el deudor
ejecutado pueda apelar aquel auto judicial que hubiese desestimado su oposicion a la
ejecucidon hipotecaria, siempre que la apelacién se fundamente en la existencia de una
cldusula contractual abusiva que constituya el fundamento de la ejecucién o de la
cantidad exigible por el acreedor (e.g. aplicacién de cldusulassuelo).

o Se modifica el régimen transitorio aplicable a los convenios concursales aprobados con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 9/2015 y para los que, en el caso de
incumplimiento, el deudor o al menos el 30% de los acreedores solicite su modificacion,
previendo un “standstill” por el que ningun acreedor podra instar la declaracion de
incumplimiento mientras se esté tramitando la modificacién, asi como un procedimiento
por el que el deudor o los acreedores pueden oponerse a la valoracién contenida en el
texto definitivo del informe de la administracién concursal.

A continuacion se recoge un analisis de los aspectos mas destacados de acuerdo con la
sistematica de la Ley 9/2015.
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1. MODIFICACIONES EN MATERIA DE CONVENIO
(INCLUYENDO PRECEPTOS RELATIVOS A LA FASE COMUN)

En primer lugar, aunque el articulo Unico de la Ley 9/2015 unicamente se refiere a
“Modificaciones en materia de convenio” como apartado Uno, debe advertirse que
también se incluyen modificaciones que afectan a la llamada “fase comun”, que se abre con
la declaracién de concurso y concluye una vez presentado el informe de la administracién
concursal y transcurrido el plazo de impugnaciones o resueltas las formuladas contra el
inventario o contra la lista deacreedores.

1.1  PRINCIPALES MODIFICACIONES EN FASE DE CONVENIO

1.1.1 Qudérum para la valida constitucion de la junta de acreedores: Los acreedores
privilegiados (e.g. entidades financieras que gocen de cualquier tipo de garantia
real, por la parte de su crédito cubierta con el “valor razonable” de la garantia, asi
como cualquier acreedor con privilegio genera) son incluidos a los efectos de
calcular el quérum necesario para la valida constitucién de la junta de acreedores

(esto es, el 50% del pasivo, excluidos los créditos subordinados), en la medida en
que puedan verse afectados por el convenio, pero Unicamente para el caso de que
no hayan concurrido previamente acreedores que representen la mitad del pasivo
ordinario del concurso (esto es, como regla de caracter supletorio; vid. nueva
redaccién de art. 166.4 LC).

1.1.2 Mayoria necesaria para la aceptacién de propuestas de convenio (art. 124 LC):
Para el cémputo del porcentaje de mayoria del 50% o del 65% (segun el tipo de
medidas de que se trate; véase nuestra alerta sobre el RDL 11/2014) del “pasivo
ordinario”, se consideraran incluidos dentro de dicho pasivo ordinario del concurso

los acreedores privilegiados que voten a favor de la propuesta, extendiendo sus
efectos a los acreedores ordinarios y subordinados que no hayan votado a su favor.
Si no se alcanzasen las mayorias necesarias, se entenderd que el convenio queda
rechazado.

Como consecuencia de estos dos cambios, se modifica la redaccién del art. 123 LC
eliminando el primer inciso de su apartado 1

En una primera aproximacion al tema, en la medida en que bajo la nueva regulaciéon todos los
acreedores privilegiados disidentes o que no comparezcan a la junta pueden verse afectados por el
contenido del convenio, pero sélo en la medida en que concurran las mayorias super- reforzadas del
60% o0 75% (segun las medidas de que trate) de “garantias aceptantes” dentro de una misma clase de
acreedores, entendemos que el cambio operado por la Ley 9/2015 puede perjudicar los intereses de
los acreedores ordinarios, ya que la concurrencia de acreedores titulares de créditos con privilegio
especial por un porcentaje tal que haga que se supere el quérum del 50% del pasivo del concurso
(excluidos subordinados) y que dichos acreedores privilegiados voten a favor del convenio, implicaria
que el convenio también queda aprobado por lo que se refiere a las medidas que afecten a la
reestructuracion del pasivo ordinario si con dicho voto se alcanza la mayoria requerida bajo el art. 124
LC (50% o0 65%).
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Por poner un ejemplo numérico, si el pasivo del concurso (excluidos subordinados) fuese de 100
unidades monetarias (u.m.), de las cuales 70 u.m. hubiesen sido clasificados como créditos
privilegiados y 30 u.m. como créditos ordinarios, se entenderd validamente celebradamente la junta de
acreedores si concurren Unicamente acreedores privilegiados titulares de créditos que representen al
menos el 50% del pasivo total, aunque no comparezca ningun acreedor ordinario o un porcentaje muy
reducido de los mismos.

En cualquier caso, los acreedores privilegiados no podran obtener un trato singular o mas favorable
que el que reciban los acreedores ordinarios sin el consentimiento mayoritario de los mismos, de
conformidad con lo previsto en el art. 125 LC.

1.2 OTRAS MODIFICACIONES EN FASE DE CONVENIO

1.2.1. Se mejora técnicamente la redaccidon del articulo 100.2 LC a los efectos de
aclarar que toda propuesta de convenio debe contener necesariamente
proposiciones de quita o de espera (o ambas), segin lo establecido en el art.
100.1 LC, y que adicionalmente (“ademds de quitas o esperas”) se podrdn incluir
proposiciones alternativas o adicionales para todos o algunos de los acreedores
o clase de acreedores (tal y como el concepto “clase de acreedores” se introdujo
en la nueva redaccion del art. 94 LC en virtud del RDL11/2014)

1.2.2. Se suprime el apartado 2 del articulo 104 LC como cambio también puramente
técnico, ya que, en relacién con el plan de viabilidad que debe presentarse junto
con la propuesta anticipada de convenio en el supuesto previsto en el art. 100.5
LC (i.e. cumplimiento del convenio con los recursos que se prevea contar como
consecuencia de la continuacién total o parcial de la actividad profesional o
empresaria), dicho apartado 2 hacia referencia a unos limites previstos en el art.
100.1 LC (50% de quita, 5 afios de espera) que ya no resultan de aplicacién tras la
nueva redaccién que el RDL 11/2014 dio a este art. 100.1 LC.

1.2.3. Se prevé que la administracion concursal comunique de forma telematica, a la
direccion electronica conocida de cada acreedor, varios de sus informes o
escritos en fase de convenio: (i) el informe desfavorable o con reservas que la
administracion concursal emita tras evaluar el contenido de la propuesta
anticipada de convenio (vid. art. 107 LC); (ii) los escritos de evaluacién que se
puedan emitir con posterioridad a la presentacion del informe de Ia
administracion concursal (vid. art. 115 LC); y (iii) el informe de rendicién de
cuentas de su actuacién previsto en el art. 133 LC.

1.2.4. La nueva redaccion del art. 110 LC permite expresamente que, en la fase de
convenio, el deudor concurso mantenga o modifique la propuesta anticipada de
convenio que haya podido presentar segun lo previsto en los arts. 104 y
siguientes de la LC (desde la solicitud de concurso voluntario o desde la
declaracion de concurso necesario y, en ambos casos, hasta la expiracidn del plazo
de comunicacién de créditos), o formule otra nueva.
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MODIFICACIONES EN MATERIA DE FASE COMUN

Personas especialmente relacionadas (PERs) con el concursado: en relacién con la
definicion de PER cuando el concursado es una persona juridica, se mejora
técnicamente la redaccion del art. 93.2 LC en el sentido de aclarar que si los socios
de dicha persona juridica son personas naturales, también seran consideradas
PERs de la persona juridica aquellas personas fisicas o juridicas que estén
especialmente relacionadas con los socios segun los criterios establecidos en el
art.93.1LC.

Publicidad de las solicitudes de rectificacion o complemento del informe de la
administracién concursal, asi como de las impugnaciones al inventario y la lista de
acreedores por medios electrénicos (i.e. direcciones de e-mail de los acreedores
gue sean conocidas por la administracién concursal) y mediante publicacion en el
Registro Publico Concursal (vid. nueva redaccién de arts. 95y 96 LC.

Ampliaciéon de las facultades de la administracion concursal en lo referido a
procedimientos laborales y las resoluciones judiciales dictadas bajo los mismos,
incluyendo no sélo procedimientos de modificacion sustancial de las condiciones
de trabajo de caracter colectivo (tal y como ya se recogia en el texto de la LC
anterior a la Ley 9/2015), sino también procedimientos de traslado colectivo, de
despido colectivo y de suspension de contratos y reduccién de jornada (vid. art. 33
LC).

En este mismo sentido, se modifica la redaccién del art. 64 LC para que la
tramitacion de cualquier de estos procedimientos laborales, una vez declarado el
concurso, sea llevada a cabo por el mismo juez del concurso en lugar de por la
autoridad laboral, segun las reglas de procedimiento establecidas en la nueva
redaccién del art. 64 LC.

Por lo que se refiere al concepto de “clase de acreedores” incluido en virtud del
RDL 11/2014, a los efectos de las mayorias cualificadas (60% o 75%) que vinculan a
los acreedores con privilegio general o especial, la Ley 9/2015 modifica la
definicion de “acreedores laborales” del apartado 12 del art. 94.2 a los efectos de
aclarar que se entienden incluidos en dicha definicién los trabajadores auténomos
econdmicamente dependientes (abreviadamente “TRADEs”) en cuantia que no
exceda de la prevista en el art. 91.12LC.

Aunque este cambio ya se habia incluido en la reforma operada en virtud del RDL
1/2015, la Ley 9/2015 reproduce la misma modificacion del art. 94.5. LC a los
efectos de determinar el “valor razonable” de los bienes o derechos sobre los que
recaigan las garantias constituidas en aseguramiento de los créditos que gocen de
privilegio especial, y qué informes o documentos son suficientes para obtener esta
valoracion si no se realizase una valoracién ad hoc por experto independiente (véase
apartado 1.3 de nuestra alerta informativa sobre el RDL 1/2015).
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2. MODIFICACIONES EN MATERIA DE LIQUIDACION

Como describiamos en nuestra alerta informativa del pasado mes de septiembre, el RDL
11/2014 incluyé modificaciones en varios articulos del capitulo Il del titulo V de la LC con el
objeto de facilitar el desarrollo de la fase de liquidacion, bajo la premisa fundamental de
tratar de garantizar en lo posible la continuacién de la actividad empresarial mediante la
venta del conjunto de los establecimientos y explotaciones del concursado o de
cualesquiera de sus unidades productivas.

En particular, en relacion con esta reforma destacabamos la inclusion de un nuevo articulo
146 bis LC a los efectos de regular la subrogacion ipso iure del adquirente en los contratos y
licencias administrativas afectos a la continuidad de la actividad, asi como la nueva
redaccion del art. 149 LC a los efectos de establecer determinadas reglas legales
“supletorias” para la enajenacién de unidades productivas.

La Ley 9/2015 introduce las siguientes novedades en esta materia respecto a lo establecido hasta la
fecha:

2.1. Remisién genérica a los referidos articulos 146 bis y 149 LC para el caso de
transmisién de unidades productivas de bienes o servicios durante la fase comun
(vid. art. 43.4 LC) o durante el procedimiento abreviado regulado en los articulos
190y siguientes de la LC (vid. arts. 191.7 y apartado 4 del art. 191 ter LC).

2.2. Por lo que se refiere a la posibilidad de que el plan de liquidacién prevea la cesion
de bienes o derechos en pago o para pago de los créditos concursales (excluyendo
en todo caso a los acreedores publicos) de conformidad con el art. 148.5 LC, la Ley
9/2015 prevé que el Juez puede ordenar la consignacion en una cuenta del
Juzgado de hasta un 15% de lo que se obtenga en cada una de las enajenaciones
(en lugar de la anterior redaccién segin el RDL 11/2014, que hablaba de una
retencién de hasta el 10% de la masa activa).

2.3. Se incluye un nuevo apartado 7 en el articulo 148 LC sobre la obligacion del
administrador concursal de remitir al Registro Publico Concursal cuanta
informacion sea necesaria para facilitar la enajenacion de bienes y derechos, una
vez se apruebe el plan de liquidacion del concursado-personajuridica.

2.4. En relacidén con las reglas legales “supletorias” del art. 149 LC, se introduce una
mejora de redaccién en el sentido de aclarar que sdlo son supletorias (esto es,
cuando no se apruebe un plan de liquidacién o cuando el aprobado no contenga
una prevision expresa) las tres reglas establecidas en el apartado 1 de este
articulo, cambiando la numeracién de sus distintos apartados y estableciendo
como regla supletoria 32 la que en la anterior redaccidn del articulo aparecia como
regla 52: si entre varias ofertas recibidas en la subasta no hay una diferencia
superior al 15% (en la redaccion del RDL 11/2014 era un 10%) de la oferta con
precio inferior, el juez puede acordar la adjudicacidn a esta oferta inferior cuando
considere que garantiza en mayor medida la continuidad de la empresa o de las
unidades productivas, los puestos de trabajo y una mejor satisfaccion de los
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créditos de los acreedores.

2.5. Tal y como establecié el RDL 11/2014, si la transmisién de la unidad productiva se
realiza con subsistencia de la garantia que otorgaba un privilegio especial a un
determinado acreedor, el adquirente se subrogard en la posicién de deudor, sin
necesidad de obtener consentimiento de los acreedores, quedando excluido el
crédito de la masa pasiva.

La Ley 9/2015 afiade un nuevo inciso con objeto de excluir de esta subrogacion
por parte del adquirente cuando se trate de créditos tributarios y de seguridad
social (que seguiran asi formando parte de la masa pasiva del concursado
transmitente).

2.6. Comunicacion de forma telematica a los acreedores de los informes trimestrales
sobre la liquidacion asi como de la rendicion de cuentas por parte de la
administracidon concursal.

2.7. Para los supuestos de realizacion de bienes y derechos afectos a créditos con
privilegio especial previstos en el art. 155 LC, la Ley 9/2015 afiade un nuevo
apartado 5 con objeto de aclarar que el acreedor privilegiado hara suyo el
montante resultante de la realizacion por aquel del importe que no exceda de la
deuda originaria, correspondiendo el resto o remanente, si lo hubiera a la masa
activa del concurso.
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3. MODIFICACIONES EN MATERIA DE CALIFICACION

La Ley 9/2015 introduce varios cambios eminentemente técnicos en la redaccion del Titulo
VI de la Ley Concursal (arts. 163 y siguientes), relativo a la calificacion del concurso como
fortuito o culpable, aunque pueden destacarse los siguientes cambios:

3.1.

3.2

Inclusion de referencia expresa a los socios del deudor concursado en la definicidn de
cuando el concurso se puede calificar como culpable segin lo establecido en el
apartado 1 del art. 164 LC: si en la generacién o agravacion del estado de insolvencia
de una persona juridica hubiera mediado dolo o culpa grave no sdlo de los
administradores o liquidadores, de hecho y de derecho, y apoderados generales que
haya tenido dicha persona juridica durante los 2 afios anteriores a la fecha de
declaracion del concurso, sino también de los socios por haberse negado sin causa
razonable a la capitalizacion de créditos o a una emision de valores convertibles
frustrando un acuerdo de refinanciaciéon de los previstos en el art. 71 bis.1 o en la
disposicion adicional cuarta, o un acuerdo extrajudicial de pagos, seguin la presuncion
iuris tantum del art. 165.2 LC.

En relacidon con la presuncién de culpabilidad, salvo prueba en contrario, si los
representantes legales, administradores o liquidadores, del concursado no hubiesen
asistido a la junta de acreedores, por si mismos o por medios de apoderados, la
referida presuncion de culpabilidad exige, segin la nueva redaccién, que su
participacién hubiera sido determinante para la adopcion del convenio.
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4. MODIFICACIONES EN MATERIA DE

ACUERDOS DE REFINANCIACION

Ademas de las modificaciones referidas a la inclusién de los acreedores privilegiados a los
efectos de determinar el quérum para la valida constitucién de la junta de acreedores vy los
porcentajes de mayoria necesaria para la aprobacién del convenio, las modificaciones mas
relevantes introducidas por la Ley 9/2015 son las incluidas en el articulo 5 bis, articulo 71
bis y disposicidon adicional cuarta (aunque no dejan de ser cambios también de cardacter
eminentemente técnico).

4.1.

Modificacion del articulo 5 bis (comunicacién de inicio de negociaciones con los
acreedores): El legislador trata de resolver ciertas dudas que venian suscitandose
en la practica forense, especialmente sobre qué Juzgado era el competente para
declarar la suspension de las ejecuciones judiciales o extrajudiciales, asi como el
cardcter necesario o no del bien o derecho para la continuidad de la actividad
profesional o empresarial del deudor: bien el Juez que fuese competente para
declarar el concurso del deudor, bien el Juez o Jueces que estuviesen tramitando
los distintos procedimientos ejecutivos.

La nueva redaccion del apartado 4 de este articulo 5 bis aclara que sera el Juez
competente para conocer del concurso quien deba resolver si concurren los
presupuestos de la comunicacion del art. 5 bis (esto es, inicio de negociaciones
para alcanzar un acuerdo de refinanciaciéon, de una propuesta anticipada de
convenio o de un acuerdo extrajudicial de pagos), asi como los presupuestos para
decretar la suspension de ejecuciones que se deriva de la comunicacion (esto es,
caracter necesario o no del bien, y de no serlo si al menos el 51% de los pasivos
financieros apoyan expresamente el inicio de negociaciones).

Con este objeto, el deudor debera incluir en su comunicacion al Juez competente
para conocer del concurso un detalle de qué ejecuciones se siguen contra su
patrimonio y cuadles de ellas recaen sobre bienes que el deudor considere
necesarios para la continuacién de su actividad profesional o empresarial, lo cual
se hard constar en el decreto que dicte el secretario judicial teniendo por
efectuada la comunicacién del expediente.

De esta forma, si existiese una controversia sobre el caracter necesario del bien,
dicho decreto podrad ser recurrido por el acreedor interesado ante el juez
competente para conocer del concurso.

Las ejecuciones que estuviesen en tramitacién se suspenderan por los Juzgados
gue estuvieren conociendo de los correspondientes procedimientos de ejecucién
contra mera presentacion de la resolucidn del secretario judicial en la que se deje
constancia de la comunicacidon bajo el art. 5 bis.,, pudiendo levantarse dicha
suspension si el juez competente para declarar el concurso resuelve que los bienes
o derechos afectados por la ejecucién o son necesarios para la continuidad, y en
todo caso transcurrido el plazo previsto en el apartado 5 siguiente (3 meses, segun
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la interpretacion mayoritaria, sin afadir el mes adicional previsto en dicho
apartado como deber de declaraciéon del concurso por parte de los
administradores).

4.2, Modificacion del articulo 71 bis (régimen especial de determinados acuerdos de
refinanciacion): En linea con lo incluido en el régimen de homologacion de
acuerdos de refinanciacidon bajo la disposicidon adicional cuarta en virtud del RDL
4/2014, asi como en el articulo 121.4 LC en sede de votacidon de propuesta de
convenio en virtud del RDL 11/2014 (reproducido por la Ley 9/2015), se incluye en
el art. 71 bis, apartado 1.b) 19, el régimen de votacion en el seno de acuerdos
sindicados (i.e. voto a favor del 75% del pasivo afectado por el acuerdo de
sindicacion, salvo que se establezca una mayoria inferior) a los efectos de
determinar si concurre la mayoria de tres quintos del pasivo requerida por este
articulo para que un acuerdo de refinanciacion no sea rescindible

4.3. Modificacion de la disposicidn adicional cuarta (homologacién de los acuerdos de
refinanciacién): Se suprime un inciso en el parrafo relativo a régimen de votacion
en el seno de acuerdos sindicados, sin que ello afecte al fondo del precepto, y en
linea con la modificacidn ya operada en el art. 94 LC en virtud del RDL 11/2014 en
lo que se refiere al valor de las garantias constituidas en aseguramiento de los
créditos que gocen de privilegio especial.

De este modo, la nueva redaccién de la disposicién adicional cuarta establece que
el valor de la garantia no puede superar el valor de la responsabilidad mdaxima
hipotecaria o pignoraticia que se hubiese pactado (ademds de no superar el valor
del crédito del acreedor correspondiente), y que no serd necesario informe de
experto independiente cuando se trate de efectivo, cuentas corrientes, dinero
electrénico o imposiciones a plazo fijo.
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MODIFICACIONES EN MATERIA DE ACUERDOS DE
REFINANCIACION

Modificacion de la LEC en materia de ejecuciones hipotecarias: El RDL 11/2014, en su
disposicion final tercera, introdujo una modificacién en la Ley de Enjuiciamiento Civil en
el sentido de que el deudor podra interponer recurso de apelacion contra el auto
judicial que desestime su oposicidn a la ejecucién siempre que la apelacion de funde en
la existencia de una clausula contractual abusiva que constituya el fundamento de la
ejecucién o de la cantidad exigible por el acreedor.

Para aquellos procedimientos de ejecucién en curso antes de la entrada en vigor del RDL
11/2014 en los que se hubiese dictado dicho auto desestimatorio y que no hayan
culminado con la puesta en posesién del inmueble, la Ley 9/2015 establece un nuevo
plazo preclusivo de 2 meses desde la entrada en vigor de esta Ley para que las partes
ejecutadas puedan formular el recurso de oposicion.

Procedimientos de insolvencia a los efectos de la Ley 41/1999: Ademas de lo ya
previsto en el RDL 11/2014 sobre la consideracién de la comunicacion bajo el art. 5 bis
LC y del acuerdo de refinanciaciéon homologado judicialmente como medidas de
saneamiento a los efectos del RDL 5/2005, la Ley 9/2015 también considera ambas
actuaciones como “procedimientos de insolvencia” a los efectos previstos en la Ley
41/1999 sobre sistemas de pagos y de liquidacidn de valores, y en particular, a que no
produzcan efecto sobre los derechos y las obligaciones de los participantes o gestores
del sistema por lo que se refiere a las érdenes de transferencia y a las compensaciones,
ni se vean afectadas las garantias constituidas a su favor.

Régimen transitorio aplicable a los convenios concursales aprobados con anterioridad
a la entrada en vigor de la Ley 9/2015: Como se recordara, el RDL 11/2014 ya preveia la
posibilidad de que, en el caso de incumplimiento de un convenio aprobado segun la
anterior normativa dentro del plazo de 2 afos siguientes a la entrada en vigor del RDL,
se pudiera modificar incorporando las medidas previstas en este RDL 11/2014 (véase
apartado 1.3. de nuestra alerta informativa sobre el mismo).

La Ley 9/2015 introduce varios cambios en la redaccién de este régimen en el sentido
de:

(i) exigir un plan de viabilidad junto a la solicitud y a la propuesta de modificacién del
convenio que realicen el deudor o los acreedores que representen al menos el 30%
del pasivototal;

(i) ningun acreedor podra instar la declaracién de incumplimiento del convenio bajo
los arts. 140 y 142 LC mientras se encuentre en tramite una modificacién del
convenio, quedando asimismo en suspenso las declaraciones de incumplimiento
gue se hubieran podido solicitar previamente;

(iiiy se prevé un procedimiento para que el deudor o los acreedores que propongan la
modificacion, asi como los acreedores no proponentes, se opongan en el plazo de 5
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dias desde el traslado de la propuesta de modificacidn, a la valoracién contenida en
el texto definitivo del informe de la administracion concursal;y

(iv)aclarar que si la solicitud de modificacidn del convenio se denegase, se declarard el
incumplimiento del convenio con los efectos previstos en el art. 140 LC.

5.4. Modificaciones en la normativa del Impuesto sobre Sociedades: El RDL 4/2014 vy la
posterior Ley 17/2014 modificaban la Ley del Impuesto sobre Sociedades en dos
aspectos relevantes: (i) establecer la ausencia de tributacion en los supuestos de
capitalizacion de deudas, salvo que la misma hubiera sido objeto de una adquisicion
derivativa por el acreedor por un valor distinto al nominal de la misma; y (ii) fijar el
tratamiento fiscal de las rentas derivadas de quitas y esperas derivadas de la aplicacion
de la Ley Concursal, mediante un sistema de imputacion del ingreso generado en la base
imponible, en funcidn de los gastos financieros que posteriormente se vayan registrando

Estas modificaciones sélo aplicaban a periodos impositivos iniciados a partir del 1 de
enero de 2014, por lo que se veian beneficiadas de la misma aquellas sociedades que
tuvieran un periodo impositivo distinto al afio natural y ya iniciado (por ejemplo, de 1 de
julio a 30 de junio).

La Ley 9/2015, en su disposicidn final quinta, modifica la redaccion de la disposicién final
segunda de la Ley 17/2014 con objeto de que estas modificaciones también resulten de
aplicacién a sociedades cuyo periodo impositivo 2013-2014 haya concluido a partir de
la entrada en vigor del RDL 4/2014 (esto es, a partir del 9 de marzo de 2014).

5.5. Fondo social de viviendas establecido en virtud de la Ley 1/2013, de 14 de mayo: Esta
ley encomienda al Gobierno la tarea de promover con el sector financiero Ia
constitucién de un fondo social de viviendas propiedad de las entidades de crédito,
destinadas a ofrecer cobertura a aquellas personas que hayan sido desalojadas de su
vivienda habitual por el impago de un préstamo hipotecario, mediante contratos de
alquiler con rentas asumibles, segin lo establecido en la disposicién adicional primera
de la Ley 1/2013.

La Ley 9/2015 incluye algunos cambios técnicos en la redaccion de esta disposicion
adicional, destacando especialmente la inclusién de un nuevo apartado 3 segun el cual
el 5% de las viviendas de este fondo podra arrendarse a personas que, habiendo sido
propietarias de su vivienda habitual y encontrdndose en cualquier circunstancia de
vulnerabilidad social, sean desalojadas por impago de préstamos no hipotecarios.

5.6. Establecimiento del portal de acceso telematico: Se amplia a 9 meses y contados desde
la entrada en vigor de esta Ley 9/2015 la creacién de este portal en el Registro Publico
Concursal, donde debe facilitarse cuanta informacidn sea necesaria para la enajenacién
del conjunto de establecimientos o de unidades productivas.

5.7. Autorizacion al Gobierno para consolidar en un texto uUnico y refundido las
modificaciones incorporadas a la Ley Concursal desde su entrada en vigor, en un plazo
de doce meses a contar desde la entrada en vigor de la Ley 9/2015. Esta autorizacién
incluye la facultad de regularizar, aclarar y armonizar los textos legales que deban ser
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refundidos.

5.8. Modificacion de la Ley de Sociedades de Capital, estableciendo que el érgano de
administracion no sera competente sélo para cambiar el domicilio social dentro de
mismo término municipal (como ocurria hasta la entrada en vigor de la Ley 9/2015), sino
también en todo el territorio nacional.

5.9. Modificacion de la Ley 14/2014, de Navegacion Maritima, con cambios puramente
técnicos a los efectos de flexibilizar la forma de los contratos referidos en varios de sus
articulos y que la escritura publica no sea la Unica forma posible para formalizar un
contrato de construccién naval o un contrato de compraventa de buque.

A los efectos de la hipoteca naval, donde la Ley 14/2014 ya preveia su posible
formalizacién en documento privado, se afiade la posibilidad de péliza notarial ademas
de la de escritura publica.
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